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INCOME STATEMENT
FOR THE YEAR ENDED JUNE 30, 2010

Note

INCOME

Total income / (loss)

EXPENSES

Total Expenses

Net Income / (loss) from operating activities

Net Income / (loss) for the year before taxation

Net income / (loss) for the year after taxation

Earnings per unit

Gain / (loss) on sale of investments - net
Income from Continuous Funding System (CFS)
Profit on bank deposits
Dividend income
Unrealised diminution in the value of investments carried at fair value
through profit or loss - net

Remuneration of the Management Company
Remuneration of the Trustee
Annual fee - Securities and  Exchange Commission of Pakistan
Securities transaction cost
Settlement and bank charges
Annual listing fee
Legal & Professional charges
Auditors' remuneration
Fund rating fee
Amortisation of preliminary expenses and floatation costs
Printing charges

Element of (loss) / income and capital (losses) / gains included in prices
of units issued less those in units redeemed

Provision for Workers'  Welfare Fund

Taxation

The annexed notes 1 to 30 form an integral part of these financial statements.

264,593
-

6,659
51,386

(27,851)
294,787

38,192
2,268
1,209

14,161
1,066

30
80

375
100
500
627

58,608

236,179

(95,819)

(2,808)

137,552

-

137,552

5.2

15

8

16

17

18

(978,418)
925

10,715
64,243

(71,138)
(973,673)

43,585
2,447
1,416
5,418

716
30

-
375

61
500
887

55,435

(1,029,108)

(88,366)

-

(1,117,474)

-

(1,117,474)

2010 2009

(Rupees in '000)

For NBP Fullerton Asset Management Limited
(Formerly National Fullerton Asset Management Limited)

(Management Company)

ChairmanChief Executive
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STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME
FOR THE YEAR ENDED JUNE 30, 2010

Net income / (loss) for the year after taxation

Other Comprehensive Income

The annexed notes 1 to 30 form an integral part of these financial statements.

Total comprehensive income / (loss) for the year

137,552

-

137,552

(1,117,474)

-

(1,117,474)

2010 2009

(Rupees in '000)

For NBP Fullerton Asset Management Limited
(Formerly National Fullerton Asset Management Limited)

(Management Company)

ChairmanChief Executive

NAFA Stock Fund
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DISTRIBUTION STATEMENT
FOR THE YEAR ENDED JUNE 30, 2010

(Accumulated loss) / undistributed income brought forward

Final distribution of Rs Nil for the year ended June 30, 2009 (2008: 3.022%)
-   Bonus units
-   Cash distribution

Element of income / (loss) and capital gains / (losses) included
in prices of units issued less those in units redeemed - amount
representing income / (losses) that form part of the unit holders' fund

Income / (loss) for the year

Accumulated loss carried forward

The annexed notes 1 to 30 form an integral part of these financial statements.

(922,964)

-
-

330,226

137,552

(455,186)

273,082

(55,991)
(11,614)

(10,967)

(1,117,474)

(922,964)

2010 2009

(Rupees in '000)

For NBP Fullerton Asset Management Limited
(Formerly National Fullerton Asset Management Limited)

(Management Company)

ChairmanChief Executive

NAFA Stock Fund

Annual Report

two thousand ten

Annual Report

two thousand ten
Page 20



STATEMENT OF MOVEMENT IN UNIT HOLDERS’ FUND
FOR THE YEAR ENDED JUNE 30, 2010

Net assets at the beginning of the year

Issue of 76,736,037 units (2009: 128,524,575 units)

Redemption of 160,730,990 units (2009: 137,961,586 units)

Issue of bonus units for the year ended June 30, 2009: Nil
(2008: 3.022%)

Net element of (income) / loss and capital (gains) / losses included in prices
of units issued less those in units redeemed

- amount representing (accrued income) / losses and capital (gains) / losses
transferred to Income Statement

- amount representing (income) / losses that form part of the unit holders' fund
transferred to Distribution Statement

Unrealised diminution in the value of investments carried at fair value through
profit or loss - net

Capital gain / (loss) on sale of investments - net
Other net loss for the year after taxation

Final distribution for the year ended June 30, 2009: Nil
-    Bonus units
-    Cash distribution

Net element of income / (loss) and capital gains / (losses) included
in prices of units issued less those in units redeemed - amount
representing income / (losses) that form part of the unit holders' fund

The annexed notes 1 to 30 form an integral part of these financial statements.

Net assets at the end of the year

1,331,311

557,199

(1,162,743)
(605,544)

-

95,819

(330,226)
(234,407)

(27,851)
264,593
(99,190)

-
-

137,552

330,226

959,138

2,565,736

856,761

(1,050,464)
(193,703)

55,991

88,366

10,967
99,333

(71,138)
(978,418)

(67,918)

(55,991)
(11,614)

(1,185,079)

(10,967)

1,331,311

2010 2009

(Rupees in '000)

For NBP Fullerton Asset Management Limited
(Formerly National Fullerton Asset Management Limited)

(Management Company)

ChairmanChief Executive
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CASH FLOW FROM OPERATING ACTIVITIES

Adjustments

(Increase) / decrease in assets

Increase / (decrease) in liabilities

Net cash generated from / (used in) operating activities

CASH FLOW FROM FINANCING ACTIVITIES

Net cash used in financing activities

Net increase / (decrease) in cash and cash equivalents during the year

Cash and cash equivalents at the end of the year

Income / (loss) for the year before taxation

Unrealised diminution in the value of investment carried at fair value
through profit and loss - net
Amortisation of preliminary expenses and floatation costs
Element of (income) / loss and capital (gains)/losses included in prices
of units issued less those in units redeemed

Receivable against sale of investments
Investments
Advances, deposits and prepayments
Dividend and profit receivable

Payable to the  Management Company
Payable to the Trustee
Payable to the Securities and Exchange Commission of Pakistan
Payable against purchase of investments
Accrued expenses and other liabilities

Net receipts from issue of units
Net payments on redemption of units
Distributions made

Cash and cash equivalents at the beginning of the year

The annexed notes 1 to 30 form an integral part of these financial statements.

Note

137,552

27,851
500

95,819
261,722

24,624
333,969

3,511
1,192

363,296

(1,640)
(35)

(206)
(13,960)

3,303
(12,538)

612,480

557,199
(1,163,246)

-
(606,047)

6,433
15,971

22,404

(1,117,474)

71,138
500

88,366
(957,470)

73,425
511,616
(3,590)

7,881
589,332

(20,026)
(107)
(674)
8,278
(421)

(12,950)

(381,088)

856,761
(1,069,524)

(11,614)
(224,377)

(605,465)
621,436

15,971

2010 2009

(Rupees in '000)
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NOTES TO AND FORMING PART OF THE FINANCIAL STATEMENTS
FOR THE YEAR ENDED JUNE 30, 2010
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2.3

2.5
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Ä Å Æ Ç È É É È Ê Ë Ì Í Ì Æ Ê Î Ï Ð Ì Ñ Ð Ò Ñ Î Ð Ì Ñ Ð Ó Æ Ì Ñ Ó Æ Ì Ï Î Ï È Æ Ô Ë Î Ï Ë Ì Í Î Ï Ð Ì Ñ Ð Ò Ñ Î Ð Ò Æ Ó Ð Ì Ñ Ð Ï È Ò Õ Ç È Ò Ï Å Æ Ç Ë Ò Î Ï Ï Ë Ó Æ Ç È Ò Ï Å Æ Ç Ë Ì Ð Ì Ö Ë Ð É Õ Æ Ð Ò × Æ Í Ë Ì Ì Ë Ì Í Ø Ù É Õ Ú Û
Ü Ý Ý Þ ß
à á â ã Þ ä Ð Ó Æ Ì Ñ Ó Æ Ì Ï å Û æ ç Ë Ì Ð Ì Ö Ë Ð É Ë Ì Î Ï Ò Ù Ó Æ Ì Ï Î ß è Æ Ö È Í Ì Ë Ï Ë È Ì Ð Ì Ñ Ó Æ Ð Î Ù Ò Æ Ó Æ Ì Ï é ä Æ Ç Ç Æ Ö Ï Ë ê Æ Ç Ò È Ó Ø Ð Ì Ù Ð Ò Õ Ú Û Ü Ý Ý Þ å ë Ä Å Æ Ð Ó Æ Ì Ñ Ó Æ Ì Ï Ê Ð Î ì Ð Ò Ï È Ç
Ï Å Æ à á â í é Î Ð Ì Ì Ù Ð É Ë Ó ì Ò È ê Æ Ó Æ Ì Ï Î ì Ò È î Æ Ö Ï ì Ù × É Ë Î Å Æ Ñ Ë Ì ï Ð Õ Ü Ý Ý ð ë Ä Å Æ Ñ Æ Ç Ë Ì Ë Ï Ë È Ì È Ç Ç Ë Ì Ð Ì Ö Ë Ð É Ð Î Î Æ Ï È Ò Ç Ë Ì Ð Ì Ö Ë Ð É É Ë Ð × Ë É Ë Ï Õ Ð Ï Ç Ð Ë Ò ê Ð É Ù Æ Ï Å Ò È Ù Í Å
ì Ò È Ç Ë Ï È Ò É È Î Î Ð Î Ë Ï Ò Æ É Ð Ï Æ Î Ï È Ë Ï Æ Ó Î Ï Å Ð Ï Ð Ò Æ Å Æ É Ñ Ç È Ò Ï Ò Ð Ñ Ë Ì Í Ê Ð Î Ð Ó Æ Ì Ñ Æ Ñ ë Ä Å Ë Î Ö É Ð Ò Ë Ç Ë Æ Î Ï Å Ð Ï Ð Ç Ë Ì Ð Ì Ö Ë Ð É Ð Î Î Æ Ï È Ò É Ë Ð × Ë É Ë Ï Õ Ï Å Ð Ï Ë Î ì Ð Ò Ï È Ç Ð ì È Ò Ï Ç È É Ë È
È Ç Ç Ë Ì Ð Ì Ö Ë Ð É Ë Ì Î Ï Ò Ù Ó Æ Ì Ï Î Ó Ð Ì Ð Í Æ Ñ Ï È Í Æ Ï Å Æ Ò Ê Ë Ï Å Æ ê Ë Ñ Æ Ì Ö Æ È Ç Ð Ì Ð Ö Ï Ù Ð É Ò Æ Ö Æ Ì Ï ì Ð Ï Ï Æ Ò Ì È Ç Î Å È Ò Ï ñ Ï Æ Ò Ó ì Ò È Ç Ë Ï Ï Ð ò Ë Ì Í Ë Î Ë Ì Ö É Ù Ñ Æ Ñ Ë Ì Î Ù Ö Å Ð ì È Ò Ï Ç È É Ë È
È Ì Ë Ì Ë Ï Ë Ð É Ò Æ Ö È Í Ì Ë Ï Ë È Ì ë Ä Å Æ Ð Ñ È ì Ï Ë È Ì È Ç Ï Å Æ Ð Ó Æ Ì Ñ Ó Æ Ì Ï Ñ Ë Ñ Ì È Ï Å Ð ê Æ Ð Ì Õ Ë Ó ì Ð Ö Ï È Ì Ï Å Æ ç Ù Ì Ñ é Î Ç Ë Ì Ð Ì Ö Ë Ð É Î Ï Ð Ï Æ Ó Æ Ì Ï Î ë
à á â ã Ü ä Ð Ó Æ Ì Ñ Ó Æ Ì Ï å Û æ ç Ë Ì Ð Ì Ö Ë Ð É Ë Ì Î Ï Ò Ù Ó Æ Ì Ï Î ß ó Ò Æ Î Æ Ì Ï Ð Ï Ë È Ì é Û Ð Ì Ñ à á â Ú ä Ð Ó Æ Ì Ñ Ó Æ Ì Ï å Û æ ó Ò Æ Î Æ Ì Ï Ð Ï Ë È Ì È Ç Ç Ë Ì Ð Ì Ö Ë Ð É Î Ï Ð Ï Æ Ó Æ Ì Ï Î ô ó Ù Ï Ï Ð × É Æ
Ç Ë Ì Ð Ì Ö Ë Ð É Ë Ì Î Ï Ò Ù Ó Æ Ì Ï Î Ð Ì Ñ È × É Ë Í Ð Ï Ë È Ì Î Ð Ò Ë Î Ë Ì Í È Ì É Ë õ Ù Ë Ñ Ð Ï Ë È Ì é ä Æ Ç Ç Æ Ö Ï Ë ê Æ Ç Ò È Ó Ø Ð Ì Ù Ð Ò Õ Ú Û Ü Ý Ý Þ å ë Ä Å Æ Ð Ó Æ Ì Ñ Æ Ñ Î Ï Ð Ì Ñ Ð Ò Ñ Î Ò Æ õ Ù Ë Ò Æ Æ Ì Ï Ë Ï Ë Æ Î Ï È
Ö É Ð Î Î Ë Ç Õ ì Ù Ï Ï Ð × É Æ Ç Ë Ì Ð Ì Ö Ë Ð É Ë Ì Î Ï Ò Ù Ó Æ Ì Ï Î Û È Ò Ö È Ó ì È Ì Æ Ì Ï Î È Ç Ë Ì Î Ï Ò Ù Ó Æ Ì Ï Î Ï Å Ð Ï Ë Ó ì È Î Æ È Ì Ï Å Æ Æ Ì Ï Ë Ï Õ Ð Ì È × É Ë Í Ð Ï Ë È Ì Ï È Ñ Æ É Ë ê Æ Ò Ï È Ð Ì È Ï Å Æ Ò ì Ð Ò Ï Õ Ð ì Ò È
Ò Ð Ï Ð Î Å Ð Ò Æ È Ç Ï Å Æ Ì Æ Ï Ð Î Î Æ Ï Î È Ç Ï Å Æ Æ Ì Ï Ë Ï Õ È Ì É Õ È Ì É Ë õ Ù Ë Ñ Ð Ï Ë È Ì Ð Î Æ õ Ù Ë Ï Õ Û ì Ò È ê Ë Ñ Æ Ñ Ï Å Æ Ç Ë Ì Ð Ì Ö Ë Ð É Ë Ì Î Ï Ò Ù Ó Æ Ì Ï Î Å Ð ê Æ ì Ð Ò Ï Ë Ö Ù É Ð Ò Ç Æ Ð Ï Ù Ò Æ Î Ð Ì Ñ Ó Æ Æ Ï
Î ì Æ Ö Ë Ç Ë Ö Ö È Ì Ñ Ë Ï Ë È Ì Î Û Ë Ì Ö É Ù Ñ Ë Ì Í Ï Å Ð Ï Ð É É Ç Ë Ì Ð Ì Ö Ë Ð É Ë Ì Î Ï Ò Ù Ó Æ Ì Ï Î Ë Ì Ï Å Æ Ö É Ð Î Î È Ç Ë Ì Î Ï Ò Ù Ó Æ Ì Ï Î Ï Å Ð Ï Ë Î Î Ù × È Ò Ñ Ë Ì Ð Ï Æ Ï È Ð É É È Ï Å Æ Ò Ë Ì Î Ï Ò Ù Ó Æ Ì Ï Î Å Ð ê Æ
Ë Ñ Æ Ì Ï Ë Ö Ð É Ç Æ Ð Ï Ù Ò Æ Î ë ö Ì Æ È Ç Ï Å Æ ì Ð Ò Ï Ë Ö Ù É Ð Ò Ç Æ Ð Ï Ù Ò Æ Ë Î Ï Å Ð Ï Ð ì Ð Ò Ï Ç Ò È Ó Ï Å Æ Ö È Ì Ï Ò Ð Ö Ï Ù Ð É È × É Ë Í Ð Ï Ë È Ì Ç È Ò Ï Å Æ Ë Î Î Ù Æ Ò Ï È Ò Æ ì Ù Ò Ö Å Ð Î Æ È Ò Ò Æ Ñ Æ Æ Ó Ï Å Æ
Ë Ì Î Ï Ò Ù Ó Æ Ì Ï Ç È Ò Ö Ð Î Å È Ò Ð Ì È Ï Å Æ Ò Ç Ë Ì Ð Ì Ö Ë Ð É Ð Î Î Æ Ï Û Ï Å Æ Ë Ì Î Ï Ò Ù Ó Æ Ì Ï Ñ È Æ Î Ì È Ï Ë Ì Ö É Ù Ñ Æ Ð Ì Õ Ö È Ì Ï Ò Ð Ö Ï Ù Ð É È × É Ë Í Ð Ï Ë È Ì Ï È Ñ Æ É Ë ê Æ Ò Ö Ð Î Å È Ò Ð Ì È Ï Å Æ Ò Ç Ë Ì Ð Ì Ö Ë Ð É
Ð Î Î Æ Ï Ï È Ð Ì È Ï Å Æ Ò Æ Ì Ï Ë Ï Õ ë à Ì Ï Å Ë Î Ö È Ì Ì Æ Ö Ï Ë È Ì Û è Æ Í Ù É Ð Ï Ë È Ì ÷ ã È Ç Ï Å Æ ø í ç ù è Æ Í Ù É Ð Ï Ë È Ì Î Ó Ð Ì Ñ Ð Ï Æ Î Ï Å Æ ì Ð Õ Ó Æ Ì Ï È Ç Þ Ý ú È Ç Ï Å Æ ç Ù Ì Ñ û Î ì Ò È Ç Ë Ï Ç È Ò Ï Å Æ
Õ Æ Ð Ò Ð Î Ñ Ë ê Ë Ñ Æ Ì Ñ Û Ï Å Æ Ò Æ Ç È Ò Æ Ï Å Æ Ð Ó Æ Ì Ñ Ó Æ Ì Ï Å Ð Î Ì È Ï Ö Å Ð Ì Í Æ Ñ Ï Å Æ Ö É Ð Î Î Ë Ç Ë Ö Ð Ï Ë È Ì È Ç Ù Ì Ë Ï Î Ë Ì Ï Å Æ Ç Ë Ì Ð Ì Ö Ë Ð É Î Ï Ð Ï Æ Ó Æ Ì Ï Î ë
Ä Å Æ Ò Æ Ð Ò Æ È Ï Å Æ Ò Ð Ó Æ Ì Ñ Ó Æ Ì Ï Î Ï È Ï Å Æ Ð ì ì Ò È ê Æ Ñ Ð Ö Ö È Ù Ì Ï Ë Ì Í Î Ï Ð Ì Ñ Ð Ò Ñ Î Ð Ì Ñ Ë Ì Ï Æ Ò ì Ò Æ Ï Ð Ï Ë È Ì Î Ï Å Ð Ï Ð Ò Æ Ó Ð Ì Ñ Ð Ï È Ò Õ Ç È Ò Ð Ö Ö È Ù Ì Ï Ë Ì Í ì Æ Ò Ë È Ñ Î
× Æ Í Ë Ì Ì Ë Ì Í È Ì È Ò Ð Ç Ï Æ Ò Ø Ù É Õ Ú Û Ü Ý Ý Þ × Ù Ï Ð Ò Æ Ö È Ì Î Ë Ñ Æ Ò Æ Ñ Ì È Ï Ï È × Æ Ò Æ É Æ ê Ð Ì Ï È Ò Ï È Å Ð ê Æ Ð Î Ë Í Ì Ë Ç Ë Ö Ð Ì Ï Æ Ç Ç Æ Ö Ï È Ì Ï Å Æ ç Ù Ì Ñ û Î È ì Æ Ò Ð Ï Ë È Ì Î Ð Ì Ñ Ð Ò Æ
Ï Å Æ Ò Æ Ç È Ò Æ Ì È Ï Ñ Æ Ï Ð Ë É Æ Ñ Ë Ì Ï Å Æ Î Æ Ç Ë Ì Ð Ì Ö Ë Ð É Î Ï Ð Ï Æ Ó Æ Ì Ï Î ë

Ä Å Æ Ç È É É È Ê Ë Ì Í Î Ï Ð Ì Ñ Ð Ò Ñ Î Û Ð Ó Æ Ì Ñ Ó Æ Ì Ï Î Ð Ì Ñ Ë Ì Ï Æ Ò ì Ò Æ Ï Ð Ï Ë È Ì Î Ï È Æ Ô Ë Î Ï Ë Ì Í Î Ï Ð Ì Ñ Ð Ò Ñ Î Å Ð ê Æ × Æ Æ Ì ì Ù × É Ë Î Å Æ Ñ Ð Ì Ñ Ð Ò Æ Ó Ð Ì Ñ Ð Ï È Ò Õ Ç È Ò Ï Å Æ ç Ù Ì Ñ û Î
Ð Ö Ö È Ù Ì Ï Ë Ì Í ì Æ Ò Ë È Ñ Î × Æ Í Ë Ì Ì Ë Ì Í È Ì È Ò Ð Ç Ï Æ Ò Ø Ù É Õ Ú Û Ü Ý Ú Ý ß
ä Ð åüà á â ý ä á Ó Æ Ì Ñ Ó Æ Ì Ï å Û û â Ï Ð Ï Æ Ó Æ Ì Ï È Ç ù Ð Î Å ç É È Ê Î û ä Æ Ç Ç Æ Ö Ï Ë ê Æ Ç Ò È Ó Ø Ð Ì Ù Ð Ò Õ Ú Û Ü Ý Ú Ý å ë Ä Å Æ Ð Ó Æ Ì Ñ Ó Æ Ì Ï Ò Æ õ Ù Ë Ò Æ Î Ï Å Ð Ï È Ì É Õ Æ Ô ì Æ Ì Ñ Ë Ï Ù Ò Æ Î
Ï Å Ð Ï Ò Æ Î Ù É Ï Ë Ì Ð Ò Æ Ö È Í Ì Ë Î Æ Ñ Ð Î Î Æ Ï Ë Ì Ï Å Æ Î Ï Ð Ï Æ Ó Æ Ì Ï È Ç Ç Ë Ì Ð Ì Ö Ë Ð É ì È Î Ë Ï Ë È Ì Ö Ð Ì × Æ Ö É Ð Î Î Ë Ç Ë Æ Ñ Ð Î Ë Ì ê Æ Î Ï Ë Ì Í Ð Ö Ï Ë ê Ë Ï Ë Æ Î ë Ä Å Æ Ð Ó Æ Ì Ñ Ó Æ Ì Ï Ë Î Ì È Ï
Æ Ô ì Æ Ö Ï Æ Ñ Ï È Å Ð ê Æ Ð Ì Õ Ë Ó ì Ð Ö Ï È Ì Ï Å Æ ç Ù Ì Ñ û Î Ç Ë Ì Ð Ì Ö Ë Ð É Î Ï Ð Ï Æ Ó Æ Ì Ï Î ë
ä × åüà á â Ü þ Ò Æ É Ð Ï Æ Ñ ì Ð Ò Ï Õ ÿ Ë Î Ö É È Î Ù Ò Æ Î ä Ò Æ ê Ë Î Æ Ñ å ä Æ Ç Ç Æ Ö Ï Ë ê Æ Ç Ò È Ó Ø Ð Ì Ù Ð Ò Õ Ý Ú Û Ü Ý Ú Ú å ë Ä Å Æ Ò Æ ê Ë Î Æ Ñ Î Ï Ð Ì Ñ Ð Ò Ñ Î Ë Ó ì É Ë Ç Ë Æ Î Ï Å Æ Ñ Ë Î Ö É È Î Ù Ò Æ
Ò Æ õ Ù Ë Ò Æ Ó Æ Ì Ï Î Ç È Ò Í È ê Æ Ò Ì Ó Æ Ì Ï ñ Ò Æ É Ð Ï Æ Ñ Æ Ì Ï Ë Ï Ë Æ Î Ð Ì Ñ Ö É Ð Ò Ë Ç Ë Æ Î Ï Å Æ Ñ Æ Ç Ë Ì Ë Ï Ë È Ì È Ç Ð Ò Æ É Ð Ï Æ Ñ ì Ð Ò Ï Õ ë
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Ñ Æ Ï Ð Ë É Æ Ñ Ë Ì Ï Å Æ Î Æ Ç Ë Ì Ð Ì Ö Ë Ð É Î Ï Ð Ï Æ Ó Æ Ì Ï Î ë
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Æ Î Ï Ë Ó Ð Ï Æ Î ë à Ï Ð É Î È Ò Æ õ Ù Ë Ò Æ Î Ï Å Æ Ó Ð Ì Ð Í Æ Ó Æ Ì Ï Ï È Æ Ô Æ Ò Ö Ë Î Æ Ë Ï Î î Ù Ñ Í Ó Æ Ì Ï Ë Ì Ï Å Æ ì Ò È Ö Æ Î Î È Ç Ð ì ì É Õ Ë Ì Í Ï Å Æ ç Ù Ì Ñ û Î Ð Ö Ö È Ù Ì Ï Ë Ì Í ì È É Ë Ö Ë Æ Î ë � Î Ï Ë Ó Ð Ï Æ Î
Ð Ì Ñ î Ù Ñ Í Ó Æ Ì Ï Î Ð Ò Æ Ö È Ì Ï Ë Ì Ù Ð É É Õ Æ ê Ð É Ù Ð Ï Æ Ñ Ð Ì Ñ Ð Ò Æ × Ð Î Æ Ñ È Ì Å Ë Î Ï È Ò Ë Ö Ð É Æ Ô ì Æ Ò Ë Æ Ì Ö Æ Û Ë Ì Ö É Ù Ñ Ë Ì Í Æ Ô ì Æ Ö Ï Ð Ï Ë È Ì Î È Ç Ç Ù Ï Ù Ò Æ Æ ê Æ Ì Ï Î Ï Å Ð Ï Ð Ò Æ × Æ É Ë Æ ê Æ Ñ Ï È
× Æ Ò Æ Ð Î È Ì Ð × É Æ Ù Ì Ñ Æ Ò Ï Å Æ Ö Ë Ò Ö Ù Ó Î Ï Ð Ì Ö Æ Î ë Ä Å Æ Ð Ò Æ Ð Î Ê Å Æ Ò Æ ê Ð Ò Ë È Ù Î Ð Î Î Ù Ó ì Ï Ë È Ì Î Ð Ì Ñ Æ Î Ï Ë Ó Ð Ï Æ Î Ð Ò Æ Î Ë Í Ì Ë Ç Ë Ö Ð Ì Ï Ï È Ï Å Æ ç Ù Ì Ñ û Î Ç Ë Ì Ð Ì Ö Ë Ð É
Î Ï Ð Ï Æ Ó Æ Ì Ï Î È Ò Ê Å Æ Ò Æ î Ù Ñ Í Ó Æ Ì Ï Ê Ð Î Æ Ô Æ Ò Ö Ë Î Æ Ñ Ë Ì Ð ì ì É Ë Ö Ð Ï Ë È Ì È Ç Ð Ö Ö È Ù Ì Ï Ë Ì Í ì È É Ë Ö Ë Æ Î ì Ò Ë Ì Ö Ë ì Ð É É Õ Ò Æ É Ð Ï Æ Ï È Ö É Ð Î Î Ë Ç Ë Ö Ð Ï Ë È Ì Ð Ì Ñ ê Ð É Ù Ð Ï Ë È Ì È Ç
Ë Ì ê Æ Î Ï Ó Æ Ì Ï Î ä Ì È Ï Æ Î ã ë Ü Ð Ì Ñ � å ë

Ä Å Æ Î Æ Ç Ë Ì Ð Ì Ö Ë Ð É Î Ï Ð Ï Æ Ó Æ Ì Ï Î Å Ð ê Æ × Æ Æ Ì ì Ò Æ ì Ð Ò Æ Ñ Ù Ì Ñ Æ Ò Ï Å Æ Å Ë Î Ï È Ò Ë Ö Ð É Ö È Î Ï Ö È Ì ê Æ Ì Ï Ë È Ì Æ Ô Ö Æ ì Ï Ç È Ò Ö Æ Ò Ï Ð Ë Ì Ë Ì ê Æ Î Ï Ó Æ Ì Ï Î Ê Å Ë Ö Å Å Ð ê Æ × Æ Æ Ì
Ö Ð Ò Ò Ë Æ Ñ Ð Ï Ç Ð Ë Ò ê Ð É Ù Æ ë

Ä Å Æ Î Æ Ç Ë Ì Ð Ì Ö Ë Ð É Î Ï Ð Ï Æ Ó Æ Ì Ï Î Ð Ò Æ ì Ò Æ Î Æ Ì Ï Æ Ñ Ë Ì ó Ð ò è Ù ì Æ Æ Î Û Ê Å Ë Ö Å Ë Î Ï Å Æ ç Ù Ì Ñ û Î Ç Ù Ì Ö Ï Ë È Ì Ð É Ð Ì Ñ ì Ò Æ Î Æ Ì Ï Ð Ï Ë È Ì Ö Ù Ò Ò Æ Ì Ö Õ ë

Ä Å Æ ì Ò Ë Ì Ö Ë ì Ð É Ð Ö Ö È Ù Ì Ï Ë Ì Í ì È É Ë Ö Ë Æ Î Ð ì ì É Ë Æ Ñ Ë Ì Ï Å Æ ì Ò Æ ì Ð Ò Ð Ï Ë È Ì È Ç Ï Å Æ Î Æ Ç Ë Ì Ð Ì Ö Ë Ð É Î Ï Ð Ï Æ Ó Æ Ì Ï Î Ð Ò Æ Î Æ Ï È Ù Ï × Æ É È Ê ë Ä Å Æ Î Æ ì È É Ë Ö Ë Æ Î Å Ð ê Æ × Æ Æ Ì
Ö È Ì Î Ë Î Ï Æ Ì Ï É Õ Ð ì ì É Ë Æ Ñ Ï È Ð É É Ï Å Æ Õ Æ Ð Ò Î ì Ò Æ Î Æ Ì Ï Æ Ñ Æ Ô Ö Æ ì Ï Ð Î Æ Ô ì É Ð Ë Ì Æ Ñ Ë Ì Ì È Ï Æ Ü ë Ü Ï È Ï Å Æ Î Æ Ç Ë Ì Ð Ì Ö Ë Ð É Î Ï Ð Ï Æ Ó Æ Ì Ï Î ë

ù Ð Î Å Ð Ì Ñ Ö Ð Î Å Æ õ Ù Ë ê Ð É Æ Ì Ï Î Ë Ì Ö É Ù Ñ Æ × Ð É Ð Ì Ö Æ Î Ê Ë Ï Å × Ð Ì ò Î Û È Ï Å Æ Ò Î Å È Ò Ï Ï Æ Ò Ó Å Ë Í Å É Õ É Ë õ Ù Ë Ñ Ë Ì ê Æ Î Ï Ó Æ Ì Ï Î Ê Ë Ï Å È Ò Ë Í Ë Ì Ð É Ó Ð Ï Ù Ò Ë Ï Ë Æ Î È Ç Ï Å Ò Æ Æ Ó È Ì Ï Å Î
È Ò É Æ Î Î Ð Ì Ñ × Ð Ì ò È ê Æ Ò Ñ Ò Ð Ç Ï Î ë
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5.1 Investments in shares of listed companies at fair value through profit or loss

Name of the investee company As at
July 1,
2009

Purchases
during the

period

Bonus /
right shares

Sales
during the

period

As at
June 30,

2010

Market
Value as

at June 30,
2010

Market
value as a
percentage

of net
assets

Market
value as a
percentage

of total
investment

Percentage
of paid up
capital of
investee
company

held

Rupees
in '000

-------------------------------Number of shares ------------------------------------

Unless stated otherwise, the holdings are in ordinary shares of Rs. 10 each.

Financial Services

Arif Habib Securities Limited
Jahangir Siddiqui Company Limited

Allied Bank Limited
Askari Bank Limited
Bank Al-Falah Limited
Bank Al Habib Limited
Bank Islami Pakistan Limited
Habib Bank Limited
Habib Metropolitan Bank Limited
MCB Bank Limited
Meezan Bank Limited
National Bank of Pakistan
United Bank Limited

Adamjee Insurance Company Limited
EFU General Insurance Company Limited
Pakistan Reinsurance Company Limited

AMTEX Limited
Azgard Nine Limited (Non-voting)
Azgard Nine Limited
Nishat Mills Limited

Shakarganj Mills Limited

Packages Limited
Tri Pack Films Limited
Thal Limited

Commercial Banks

Non Life Insurance

Personal Goods

Food Producers

General Industries

Balance Carried Forward

1,124,000
450,000

-
-
-
-
-
-
-

869,260
-

584,230
1,436,990

279,500
-
-

-
806,400
957,000

-

-

218,700
-
-

4,932,500
5,841,000

1,166,048
480,000

13,846,000
1,779,823
1,900,000

563,000
420,946

2,436,228
90,500

5,710,665
6,397,952

901,000
205,110
115,000

1,061,366
-

3,346,000
1,526,200

6,500

299,000
215,850
354,264

-
-

86
-
-

181,000
-
-

67,352
45,940

4,525
72,166
65,804

-
-
-

-
-
-

141,300

-

-
-

35,302

5,803,000
6,291,000

902,000
480,000

13,846,000
1,211,100
1,900,000

563,000
-

2,796,900
95,000

6,142,730
7,543,700

1,180,500
205,110
115,000

-
-

4,303,000
1,667,476

6,500

517,700
215,850

-

253,500
-

264,134
-
-

749,723
-
-

488,298
554,528

25
224,331
357,046

-
-
-

1,061,366
806,400

-
24

-

-
-

389,566

5,148,941

8,419
-

15,042
-
-

23,616
-
-

11,670
107,684

-
14,380
19,355

-
-
-

12,248
19,346

1

-

-
-

36,985

268,746

0.88
-

1.57
-
-

2.46
-
-

1.22
11.23

-
1.50
2.02

-
-
-

1.28
2.02

-
-

-

-
-

3.86

28.04

0.90
-

1.61
-
-

2.53
-
-

1.25
11.51

-
1.54
2.07

-
-
-

1.31
2.07

-
-

-

-
-

3.95

28.74

0.07%
-

0.03%
-
-

0.10%
-
-

0.06%
0.07%

-
0.02%
0.03%

-
-
-

0.44%
1.24%

-
-

-

-
-

0.76%

BALANCES WITH BANKS

INVESTMENTS

At fair value through profit or loss - held for trading

Current accounts
Savings accounts

These accounts carry profit at rates ranging from 5% to 12% (2009: 5% to 15%) per annum.

Investments in shares of listed companies

2010 2009

-----------Rupees in '000-----------

698
21,706
22,404

735
15,236
15,971

4.1

Note

4

5 -----------Rupees in '000-----------

935,270
935,270

1,297,090
1,297,090

5.1

Note

4.1
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Name of the investee company As at
July 1,
2009

Purchases
during the

period

Bonus /
right shares

Sales
during the

period

As at
June 30,

2010

Market
Value as

at June 30,
2010

Market
value as a
percentage

of net
assets

Market
value as a
percentage

of total
investment

Percentage
of paid up
capital of
investee
company

held

Rupees
in '000

-------------------------------Number of shares ------------------------------------

Unless stated otherwise, the holdings are in ordinary shares of Rs. 10 each.

Balance Brought Forward

Construction & Materials

Electricity

Oil and Gas

Industrial Engineering

Automobile & Parts

Media

Fixed Line Telecommunication

Software and Computer Services

Chemicals

Real Estate investment and services

Carrying value as at June 30, 2010

Attock Cement Pakistan Limited
D.G Khan Cement Company Limited
Fauji Cement Company Limited
Kohat Cement Company Limited
Lucky Cement Limited
Maple Leaf Cement Company Limited
Thatta Cement

The Hub Power Company Limited
Kot Addu Power Company Limited
Karachi Electric Supply Corporation
Limited

Attock Petroleum Limited
Attock Refinery Limited
Mari Gas Company Limited
National Refinery Limited
Oil & Gas Development Company
Limited
Pakistan Oilfields Limited
Pakistan Petroleum Limited
Pakistan Refinery Limited
Pakistan State Oil Company Limited
Shell Pakistan Limited

Al Ghazi Tractor Limited

Indus Motor Company Limited
Pak Suzuki Motor Company Limited

Eye Television Network Limited

Pakistan Telecommunication
Company Limited

Worldcall Telecom Limited
Wateem Telecom Limited

Netsol Technologies Limited

Dawood Hercules Limited
Engro Corporation Limited
Fatima Fertilizer Limited
Fauji Fertilizer Company Limited
Fauji Fertilizer Bin Qasim Limited
ICI Chemicals Pakistan Limited
Lotte Pakistan PTA Limited

Pace (Pakistan) Limited

-
1,620,000

-
-

974,000
-
-

2,912,500
-

-

-
133,000

-
32,000

2,398,198
342,780
659,730

42,300
511,600

-

-

140,500
-

908,509

-
-
-

-

-
843,636

-
263,670

1,584,500
-
-

4,407,500

313,456
4,251,800
1,583,000
2,445,000
3,146,300
6,805,101
1,000,000

7,514,000
271,500

500,000

321,740
783,400
107,000
471,700

2,433,585
1,940,100
1,681,400

439,977
828,101

51,000

33,856

237,780
561,281

2,270

8,824,000
1,900,000
1,500,000

3,737,400

56,500
1,050,803
1,916,000
1,207,000
4,548,000

38,000
1,475,000

3,125,000

-
-
-
-
-
-
-

-
-

-

-
-
-
-

-
-

114,306
-
-
-

-

-
-

-

-
-
-

-

-
51,373

-
-
-
-
-

-

90,000
5,411,800
1,583,000
2,445,000
3,966,277
6,805,101

-

8,517,000
271,500

500,000

227,600
861,900
107,000
330,482

3,935,100
1,987,780
2,039,000

482,277
1,215,700

51,000

1,528

378,280
561,281

50,000

6,601,000
1,900,000

-

3,357,400

56,500
1,663,001
1,916,000

963,670
6,124,500

38,000
1,475,000

7,532,500

223,456
460,000

-
-

154,023
-

1,000,000

1,909,500
-

-

94,140
54,500

-
173,218

896,683
295,100
416,436

-
124,001

-

32,328

-
-

860,779

2,223,000
-

1,500,000

380,000

-
282,811

-
507,000

8,000
-
-

-

16,743,916

14,636
10,865

-
-

9,571
-

20,880

61,028
-

-

27,277
4,391

31,673

127,051
63,712
76,675

-
32,265

-

6,540

-
-

19,987

39,569
-

9,345

9,504

-
49,090

208
52,257

-
-

-

935,270

963,121

1.53
1.13

-
-

1.00
-

2.18

6.36
-

-

2.84
0.46

-
3.30

13.25
6.64
7.99

-
3.36

-

0.68

-
-

2.08

4.13
-

0.97

0.99

-
5.12

-
0.02
5.45

-
-

-

97.52

1.56
1.16

-
-

1.02
-

2.23

6.53
-

-

2.92
0.47

-
3.39

13.58
6.81
8.20

-
3.45

-

0.70

-
-

2.14

4.23
-

1.00

1.02

-
5.25

-
0.02
5.58

-
-

-

100

0.26%
0.15%

-
-

0.05%
-

1.25%

0.17%
-

-

0.16%
0.06%

0.22%

0.02%
0.12%
0.04%

-
0.07%

-

0.15%

-
-

1.72%

0.06%
-

0.24%

0.53%

-
0.09%

-
0.07%
0.00%

-
-

-

5,148,941 268,746 28.04 28.74
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Net unrealised diminution in value of investments classified as
financial assets 'at fair value through profit or loss'

DIVIDEND AND PROFIT RECEIVABLE

DEPOSITS, PREPAYMENTS AND OTHER RECEIVABLES

PRELIMINARY EXPENSES AND FLOATATION COSTS

Market value of investments
Less: carrying value of investments

Profit on savings deposits
Dividend receivable on equity securities

Security deposits with:
-National Clearing Company of Pakistan Limited
-Central Depository Company of Pakistan Limited
Prepaid mutual fund rating Fee
Other receivables

Opening balance
Preliminary expenses and floatation costs incurred
Less: amortisation during the year
Balance as at June 30

Note 2010 2009

-----------Rupees in '000-----------5.2

6

7

8

8.1

935,270
(963,121)

(27,851)

608
4,371
4,979

3,500
100

-
140

3,740

1,278
-

500
778

1,297,090
(1,368,228)

(71,138)

314
5,857
6,171

3,500
100

75
3,576
7,251

1,778
-

500
1,278

8.1

Preliminary expenses and floatation costs represent expenditure incurred prior to the commencement of operations of the Fund and are being amortised over a
period of five years commencing from January 20, 2007 as per the requirements set out in the Trust Deed of the Fund.

PAYABLE TO THE  MANAGEMENT COMPANY

Management  fee
Front-end Load Payable
Others

-----------Rupees in '000-----------9

9.1

2,340
375

2,715

3,257
1,098

-
4,355

9.1

Under the provisions of  the NBFC Regulations, the Management Company of the Fund is entitled to a remuneration during the first five years of the Fund, of an
amount not exceeding three percent of the average annual net assets of the Fund and thereafter of an amount equal to two percent of such assets of the Fund.
Management fee is currently being calculated at the rate of 3 percent of the average annual net assets of the Fund and is paid to the Management Company
monthly in arrears.

PAYABLE TO THE TRUSTEE

Trustee fee

-----------Rupees in '000-----------10

10.1

155 19010.1

The Trustee is entitled to a monthly remuneration for services rendered to the Fund under the provisions of the Trust Deed as per the tariff specified therein,
based on the daily net assets of the Fund.

Based on the Trust Deed, the tariff structure applicable to the Fund as at June 30, 2010 is as follows:

Upto Rs. 1,000 million                                                                                                  Rs 0.7 million or 0.20% p.a. of NAV, whichever
is higher

On an amount exceeding Rs 1,000 million                                                                  Rs 2.0 million plus 0.10% p.a. of NAV exceeding
Rs 1,000 million

Amount of Funds Under Management (Average NAV)                                          Tariff per annum

PAYABLE TO THE SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION
OF PAKISTAN

Annual Fee

2009

11

1,41511.1

Under the provisions of  the NBFC Regulations, a collective investment scheme is required to pay an annual fee to SECP at an amount equal to
0.095 percent of the average annual net assets of the fund.

11.1
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ACCRUED EXPENSES AND OTHER LIABILITIES

NET ASSET VALUE PER UNIT

CONTINGENCIES AND COMMITMENTS

AUDITORS' REMUNERATION

PROVISION FOR WORKERS' WELFARE FUND

Auditors' remuneration payable
Settlement charges payable
Bank charges
Workers' Welfare Fund payable
Others

The Net Asset Value per unit as disclosed on the Statement of Assets and Liabilities is calculated by dividing the net assets of the Fund by the number of units in
circulation at the year end.

There were no contingencies and commitments outstanding as at June 30, 2010 and 2009.

Audit fee
Half yearly review
Out of pocket expenses

Note 2010 2009

-----------Rupees in '000-----------12

13

14

15

16

260
75
80

2,808
724

3,947

240
69
66

-
269
644

-----------Rupees in '000-----------

235
95
45

375

235
95
45

375
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Assets

Balances with Banks
Receivable against sale of investments
Investments
Dividend and profit receivable
Deposits and other receivables

-----------------------------------------2010-------------------------------------

Total
Available
for sale

Assets at
fair value
through

profit or loss

Loans
and

receivables

22,404
-

935,270
4,979
3,740

966,393

-
-
-
-
-
-

-
-

935,270
-
-

935,270

22,404
-
-

4,979
3,740

31,123

------------------------------------Rupees in '000-------------------------------------
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Assets

Balances with Banks
Receivable against sale of investments
Investments
Dividend and profit receivable
Deposits and other receivables

-----------------------------------------2009-------------------------------------

Total
Available
for sale

Assets at
fair value
through

profit or loss

Loans
and

receivables

15,971
24,624

1,297,090
6,171
7,251

1,351,107

-
-
-
-
-
-

-
-

1,297,090
-
-

1,297,090

15,971
24,624

-
6,171
7,251

54,017

------------------------------------Rupees in '000-------------------------------------

---------------------------2009------------------------

Total
Other

financial
liabilities

Liabilities at
fair value
through

profit or loss

4,355
190

510
644

5,699

4,355
190

13,960
510
644

19,659

-
-
-
-
-
-

--------------------------Rupees in '000------------------------
Liabilities

Payable to the Management Company
Payable to Central Depository Company of Pakistan Limited - Trustee
Payable against purchase of investments
Payable on redemption of units
Accrued expenses and other liabilities

20

20.1

20.2

20.3

20.4

20.5
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Details of the transactions with connected persons are as follows:

NBP Fullerton Asset Management Limited - Management Company
(Formerly National Fullerton Asset Management Limited)

National Bank of Pakistan - Sponsor

NIB Bank Limited (previously a sponsor)

Management fee expense for the year
Front End Load

Cash Distribution

Income on bank deposits till March 31, 2010
Units redeemed / transferred out (7,500,000 units; 2009: Nil units)
Cash Distribution

-----------Rupees in '000-----------20.6

38,192
2,878

-

509
59,395

-

43,585
7,199

2,267

1,567
-

2,267

NAFA Stock Fund

---------------------------2010------------------------

Total
Other

financial
liabilities

Liabilities at
fair value
through

profit or loss

2,715
155

-
7

1,139
4,016

2,715
155

-
7

1,139
4,016

-
-
-
-
-
-

--------------------------Rupees in '000------------------------
Liabilities

Payable to the Management Company
Payable to Central Depository Company of Pakistan Limited - Trustee
Payable against purchase of investments
Payable on redemption of units
Accrued expenses and other liabilities
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Alexandra Fund Management Pte. Limited - Sponsor

Chief Executive Officer

Employees of the Management Company

Chief Financial Officer

NAFA Cash Fund

NAFA Islamic Income Fund

Central Depository Company of Pakistan Limited - Trustee

NAFA Provident Fund Trust - Provident Fund

Bonus units issued (Nil units; 2009: 328,048 units)

Units issued / transferred in (759,647 units; 2009: 49,864 units)
Units redeemed / transferred out  ( 809,511 units ; 2009: Nil units)

Units issued / transferred in (6,664,580 units; 2009: 7,822,264 units)
Units redeemed / transferred out (6,783,448 units; 2009: 8,940,816 units)
Bonus units issued (Nil units; 2009: 41,584 units)

Units issued / transferred in (169,910 units; 2009: 262,929 units)
Units redeemed / transferred out (282,725 units; 2009: 220,387 units)
Bonus units issued (Nil units; 2009: 2,561 units)

Units issued / transferred in (Nil units 2009: 7,239,103 units)
Units redeemed / transferred out (Nil units 2009: 9,953,121 units)
Bonus units issued (Nil units; 2009: 375,925 units)

Units redeemed / transferred out (Nil units; 2009: 18,270 units)
Bonus units received (Nil units; 2009: 904 units)

Remuneration
CDS Charges

Units Issued / Transferred in (1,371,149 units; 2009: 620,149 units)
Units redeemed / transferred out (1,472,379 units; 2009: Nil units)

2010 2009

-----------Rupees in '000-----------

2,016
1,034

-
-

-

2,268
512

9,984
10,757

5,000
6,186

48,640
49,440

300
-

50,495
61,943

1,652
1,851

75,000
96,587

164

2,447
332

3,300

Amounts outstanding as at year end

NBP Fullerton Asset Management Limited - Management Company
(Formerly National Fullerton Asset Management Limited)

National Bank of Pakistan - Sponsor

Alexandra Fund Management Pte. Limited - Sponsor

Chief Executive Officer

Employees of the Management Company

Chief Financial Officer

Central Depository Company of Pakistan Limited - Trustee

NAFA Provident Fund Trust - Provident Fund

Management Fee Payable
Front-end Load Payable

Investment held by the sponsor in the Fund
(7,500,000 units; 2009: 7,500,000 units)
Deposit held by the Fund with the Sponsor

Investment held by the Sponsor in the Fund
(12,444,856 units; 2009: 12,444,856 units)
Profit payable by the Fund on pre-IPO investment

Investment held by the Chief Executive Officer (Nil units; 2009: 49,864 units)

Investment held in the Fund (225,468 units; 2009: 489,884 units)

Investment held in the Fund (Nil units; 2009: 112,815 units)

Trustee Fee payable
CDS charges payable
Security Deposit

Investment held in the Fund (518,919 units; 2009:620,149 units)

2010 2009

-----------Rupees in '000-----------

2,340
375

53,133
694

88,164
-

-

1,597

-

155
75

100

3,676

3,257
1,098

45,514
282

75,522
-

303

2,972

685

190
69

100

3,763
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------------------------------------------------ As at June 30, 2010 ------------------------------------------------

S.No
Name Qualification

Experience
in years

1

2

3

4

5

Dr. Amjad Waheed

Sajjad Anwar*

Irfan Malik

Tanvir Abid

Ahmed Noman

MBA, Doctorate in Business Administration, CFA

MBA, CFA

MBA, CFA

MBA, CFA

EMBA, CFA

22

10

13

11

14
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ý þ ÿ ý � � � � þ � � � � � � � � 	 � � � � 
 ÿ � � � � � ý � � � þ 
 � þ � � � � � � þ � ÿ � � �� �

Jehangir Siddique Capital Market Limited
Taurus Securities Limited
Arif Habib Securities Limited
KASB Securities Limited
BMA Capital Management Limited
Invisor Securities Private Limited
Fortune Securities Private Limited
Foundation Securities Limited
Elixir Securities Limited
AKD Securities Limited

Fortune Securities (Private) Limited
Taurus Securities Limited
Moosani Securities (Private) Limited
KASB Securities Limited
Invest and Finance Securities (Private) Limited
Invest Capital and Securities (Private) Limited
Saao Capital
Live Securities (Private) Limited
Al falah Securities (Private) Limited
IGI Finex Securities Limited

2010

2009

5.44%
5.01%
4.55%
4.51%
4.41%
4.25%
4.20%
4.13%
4.00%
3.61%

2010

Percentage
investment

Investment
amount

Number of
unit holders

Individuals
Associated companies / Directors
Insurance companies
Bank / DFIs
NBFCs
Retirement funds
Public Limited companies
Others

PATTERN OF UNIT HOLDING

Category

1,684
3
2
1
-

43
7

11
1,751

294,525
144,973

2,915
119,537

-
387,315

3,662
6,211

959,138

30.71%
15.11%
0.30%

12.46%
0.00%

40.38%
0.38%
0.65%
100%

-------------------------- --------------------------Rupees in '000
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2009

Percentage
investment

Investment
amount

Number of
unit holders

Individuals
Associated companies / Directors
Insurance companies
Banks / DFIs
NBFCs
Retirement funds
Public limited companies
Others

Category

2,534
5
4
4
-

63
11
17

2,638

448,090
170,615

17,620
133,522

-
432,877

49,800
78,787

1,331,311

33.66%
12.81%

1.32%
10.03%

0.00%
32.52%

3.74%
5.92%
100%

-------------------------- --------------------------Rupees in '000
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U V

Meetings not attendedName of Director
Number of

meetings held
Leave

grantedAttended

Mr. Masood Karim Shaikh*
Qamar Hussain
Dr. Amjad Waheed
Gerard Lee How Cheng
Patrick Pang Chin
Shahid Anwar Khan
Raymond H. Kotwal
Syed Naseer Ul Hasan

5
3
5
5
5
5
5
5

1
2
5
3
5
3
5
5

-
-
-
2
-
2
-
-

23rd, 24th, 25th, 26th meeting
22nd, 23rd, 25th meeting
-
23rd, 26th meeting
-
24th, 26th meeting
-
-
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On-balance sheet financial instruments

Financial Assets

Financial Liabilities

On-balance sheet gap

On-balance sheet financial instruments

Financial Assets

Financial Liabilities

On-balance sheet gap

Balances with banks
Receivable against sale of investment
Investments
Dividend and profit receivable
Deposits and other receivable

Payable to the Management Company
Payable to the Trustee
Payable against purchase of investments
Payable against redemption of units
Accrued expenses and other liabilities

Balances with banks
Receivable against sale of investment
Investments
Dividend and profit receivable
Advances and deposits

Payable to the Management Company
Payable to the Trustee
Payable against purchase of investments
Payable on redemption of units
Accrued expenses and other liabilities

698
-

935,270
4,979
3,740

944,687

2,715
155

-
7

1,139
4,016

940,671

Not exposed
to

Yield / Interest
risk

Over one
year

Over three
months and

upto one year

Upto three
months

Total

Exposed to Yield / Interest risk

-
-
-
-
-

-
-

-
-
-

-

-
-
-
-
-
-

-
-

-
-
-

-

21,706
-
-
-
-

21,706

-
-

-
-
-

21,706

22,404
-

935,270
4,979
3,740

966,393

2,715
155

-
7

1,139
4,016

962,377

-----------Rupees in '000-----------

-------------------------------------------2009-------------------------------------------

735
24,624

1,297,090
6,171
7,251

1,335,871

4,355
190

13,960
510
644

19,659
1,316,212

Not exposed
to

Yield / Interest
risk

Over one
year

Over three
months and

upto one year

Upto three
months

Total

Exposed to Yield / Interest risk

-
-
-
-
-
-

-
-
-
-
-
-
-

-
-
-
-
-
-

-
-
-
-
-
-
-

15,236
-
-
-
-

15,236

-
-
-
-
-
-

15,236

15,971
24,624

1,297,090
6,171
7,251

1,351,107

4,355
190

13,960
510
644

19,659
1,331,448

-----------Rupees in '000-----------

The rates of return on financial instruments are as follows:

Balances with banks

2010 2009

Percentage per annum

5.0 - 12.0 5.0 - 15.0

½ ¾ ¿ À Á Â ¿ Ã Ä

Å Æ Ç È É Ê Ë Ì Í Ç Î Ï Ð Í Ç Ë Ñ Ð Ç Ò É Ì Ñ Ó Ï Ô Ì Õ Ç Ô Ì Í Ö × Ç Õ Ø É Í Ç Ð Ù Ì Ê Ú Ç Í Ñ Û Ç Ê Ñ Í Æ Ç Ü Ë × Ó Ñ Æ Ç È É Ê Ë Ø Ê Ë Õ Ü Ø Í Í Ì Ù Ì Ç Ë Ð Ê Ñ Æ Ç Ý Ñ Ø Ñ Ç Û Ç Ê Ñ Ð Ù Þ Í Í Ç Ñ Í Ø Ê Ë ß Ì Ø × Ì Ü Ì Ñ Ì Ç Í Ø Ñ Ù Ø Ì Ô Ú Ø Ü É Ç
Ñ Æ Ô Ð É à Æ Ï Ô Ð Ù Ì Ñ Ð Ô Ü Ð Í Í á Å Ð Û Ø Ê Ø à Ç Ì Ñ Í Ï Ô Ì Õ Ç Ô Ì Í Ö Ø Ô Ì Í Ì Ê à Ù Ô Ð Û Ì Ê Ú Ç Í Ñ Û Ç Ê Ñ Í Ì Ê Ç Ò É Ì Ñ Ó Í Ç Õ É Ô Ì Ñ Ì Ç Í â Ñ Æ Ç È É Ê Ë Ë Ì Ú Ç Ô Í Ì Ù Ì Ç Í Ì Ñ Í Ï Ð Ô Ñ Ù Ð Ü Ì Ð ã Ì Ñ Æ Ì Ê Ñ Æ Ç Ç Ü Ì à Ì × Ü Ç Í Ñ Ð Õ Ö Í
Ï Ô Ç Í Õ Ô Ì × Ç Ë Ì Ê Ñ Æ Ç Ñ Ô É Í Ñ Ë Ç Ç Ë á Å Æ Ç È É Ê Ë ä Í Õ Ð Ê Í Ñ Ì Ñ É Ñ Ì Ú Ç Ë Ð Õ É Û Ç Ê Ñ å æ ç È è é Ç à É Ü Ø Ñ Ì Ð Ê Í Ø Ü Í Ð Ü Ì Û Ì Ñ Ì Ê Ë Ì Ú Ì Ë É Ø Ü Ç Ò É Ì Ñ Ó Í Ç Õ É Ô Ì Ñ Ì Ç Í Ñ Ð Ê Ð Û Ð Ô Ç Ñ Æ Ø Ê ê ë ì Ð Ù Ê Ç Ñ
Ø Í Í Ç Ñ Í â Ð Ô Ì Í Í É Ç Ë Õ Ø Ï Ì Ñ Ø Ü Ð Ù Ñ Æ Ç Ì Ê Ú Ç Í Ñ Ç Ç Õ Ð Û Ï Ø Ê Ó Ø Ê Ë Í Ç Õ Ñ Ð Ô Ç Î Ï Ð Í É Ô Ç Ü Ì Û Ì Ñ Ñ Ð í î ì Ð Ù Ê Ç Ñ Ø Í Í Ç Ñ Í á

ï Ê Õ Ø Í Ç Ð Ù î ì Ì Ê Õ Ô Ç Ø Í Ç å Ë Ç Õ Ô Ç Ø Í Ç Ì Ê ð Ý ñ ê ë ë Ì Ê Ë Ç Î Ð Ê ò É Ê Ç ó ë â í ë ê ë â Ê Ç Ñ Ì Ê Õ Ð Û Ç Ù Ð Ô Ñ Æ Ç Ó Ç Ø Ô ã Ð É Ü Ë Ì Ê Õ Ô Ç Ø Í Ç å Ë Ç Õ Ô Ç Ø Í Ç × Ó é Í î í á ó ô ê Û Ì Ü Ü Ì Ð Ê õ í ë ë ö ÷
é Í ø í á ó í î Û Ì Ü Ü Ì Ð Ê ù Ø Ê Ë Ê Ç Ñ Ø Í Í Ç Ñ Í Ð Ù Ñ Æ Ç È É Ê Ë ã Ð É Ü Ë Ì Ê Õ Ô Ç Ø Í Ç å Ë Ç Õ Ô Ç Ø Í Ç × Ó Ñ Æ Ç Í Ø Û Ç Ø Û Ð É Ê Ñ Ø Í Ø Ô Ç Í É Ü Ñ Ð Ù à Ø Ì Ê Í å Ü Ð Í Í Ç Í Ð Ê Ç Ò É Ì Ñ Ó Í Ç Õ É Ô Ì Ñ Ì Ç Í Ø Ñ Ù Ø Ì Ô
Ú Ø Ü É Ç Ñ Æ Ô Ð É à Æ Ï Ô Ð Ù Ì Ñ Ð Ô Ü Ð Í Í á

ú û ü ý
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_ b e f g d h _ c g g c w o c n c j a o i c o h _ x a i c f o i f i ^ _ } d o k ~ g i f i a x j h _ k c i _ b e f g d h _ y ] ^ _ } d o k � g e f h i n f x c f f n n c o a o j c a x c o g i h d ` _ o i g c g m h f a k x p k c � _ h g c n c _ k a o k
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June 30, 2010

More than
one year

More than
three months

and upto
one year

Upto three
months

Total

-------------------------- --------------------------Rupees in '000

-

-
-
-
-
-

Liabilities

Payable to the Management Company
Payable to Central Depository Company of
Pakistan Limited – Trustee
Payable against purchase of investments
Payable on redemption of units
Accrued expenses and other liabilities

-

-
-
-
-
-

2,715

155
-
7

1,139
4,016

2,715

155
-
7

1,139
4,016

June 30, 2009

More than
one year

More than
three months

and upto
one year

Upto three
months

Total

-------------------------- --------------------------Rupees in '000

-

-
-
-
-
-

Liabilities
Payable to National Fullerton Asset Management
Limited – Management Company
Payable to Central Depository Company of
Pakistan Limited – Trustee
Payable against purchase of investments
Payable against redemption of units
Accrued expenses and other liabilities

-

-
-
-
-
-

4,355

190
13,960

510
644

19,659

4,355

190
13,960

510
644

19,659

¸ ¹ º » ¼ ¹ ½ ¾ ¿ À Á Á º Â ¹ Â Ã º ¹ ½ º Â Ä Å » ¾ Æ ¿ Â Å Ä

Ç È É Ê Ë Ì Í Î Ï Ð Ñ Ò ¸ Ç È Î Ð É Ñ Ó Ô Õ È Õ Ö Ï Ô Ï È Ê

× Ø Ù Ú Û Ø Ü Ý Þ Ù ß à á Þ Ø â ã Ý ä à å ã Ú æ á Ù ç á Ø ä Ø ß ß Þ à ç ã Ý Ü è é Þ Þ ê ç á Ø ä ë Þ è ì ã Ú Ü Ù Ø é Ù Ü Ù à í ß Þ à à Ü Þ è ì é Þ à æ Þ Þ ä î ä ã æ Ü Þ è ë Þ Ø é Ü Þ æ Ù Ü Ü Ù ä ë ï Ø Ú à Ù Þ ß Ù ä Ø ä Ø Ú â ð ß Ü Þ ä ë à á
à Ú Ø ä ß Ø ç à Ù ã ä ñ ò ã ä ß Þ ó Ý Þ ä à Ü í ì è Ù å å Þ Ú Þ ä ç Þ ß ç Ø ä Ø Ú Ù ß Þ é Þ à æ Þ Þ ä ç Ø Ú Ú í Ù ä ë Û Ø Ü Ý Þ ß Ø ä è à á Þ å Ø Ù Ú Û Ø Ü Ý Þ Þ ß à Ù â Ø à Þ ß ñ

ô ä è Þ Ú Ü í Ù ä ë à á Þ è Þ å Ù ä Ù à Ù ã ä ã å å Ø Ù Ú Û Ø Ü Ý Þ Ù ß à á Þ ï Ú Þ ß Ý â ï à Ù ã ä à á Ø à à á Þ × Ý ä è Ù ß Ø ë ã Ù ä ë ç ã ä ç Þ Ú ä æ Ù à á ã Ý à Ø ä í Ù ä à Þ ä à Ù ã ä ã Ú Ú Þ ó Ý Ù Ú Þ â Þ ä à à ã ç Ý Ú à Ø Ù Ü â Ø à Þ Ú Ù Ø Ü Ü í à á Þ
ß ç Ø Ü Þ ã å Ù à ß ã ï Þ Ú Ø à Ù ã ä ß ã Ú à ã Ý ä è Þ Ú à Ø î Þ Ø à Ú Ø ä ß Ø ç à Ù ã ä ã ä Ø è Û Þ Ú ß Þ à Þ Ú â ß ñ

× Ù ä Ø ä ç Ù Ø Ü Ø ß ß Þ à ß æ á Ù ç á Ø Ú Þ à Ú Ø è Þ Ø é Ü Þ Ù ä Ø ä ã ï Þ ä â Ø Ú î Þ à Ø Ú Þ Ú Þ Û Ø Ü Ý Þ è Ø à à á Þ â Ø Ú î Þ à ï Ú Ù ç Þ ß ï Ú Þ Û Ø Ù Ü Ù ä ë ã ä à á Þ é Ø Ü Ø ä ç Þ ß á Þ Þ à è Ø à Þ ñ õ á Þ Þ ß à Ù â Ø à Þ è å Ø Ù Ú
Û Ø Ü Ý Þ ã å Ø Ü Ü ã à á Þ Ú å Ù ä Ø ä ç Ù Ø Ü Ø ß ß Þ à ß Ø ä è Ü Ù Ø é Ù Ü Ù à Ù Þ ß Ù ß ç ã ä ß Ù è Þ Ú Þ è ä ã à ß Ù ë ä Ù å Ù ç Ø ä à Ü í è Ù å å Þ Ú Þ ä à å Ú ã â é ã ã î Û Ø Ü Ý Þ Ø ß à á Þ Ù à Þ â ß Ø Ú Þ Þ Ù à á Þ Ú ß á ã Ú à à Þ Ú â Ù ä ä Ø à Ý Ú Þ ã Ú
ï Þ Ú Ù ã è Ù ç Ø Ü Ü í Ú Þ ï Ú Ù ç Þ è ñ

ö ç ç ã Ú è Ù ä ë à ã à á Þ Ø â Þ ä è â Þ ä à ß à ã ÷ ä à Þ Ú ä Ø à Ù ã ä Ø Ü × Ù ä Ø ä ç Ù Ø Ü ø Þ ï ã Ú à Ù ä ë ù à Ø ä è Ø Ú è ú ì × Ù ä Ø ä ç Ù Ø Ü ÷ ä ß à Ú Ý â Þ ä à ß û ü Ù ß ç Ü ã ß Ý Ú Þ ý ÷ â ï Ú ã Û Ù ä ë è Ù ß ç Ü ã ß Ý Ú Þ ß Ø é ã Ý à
å Ù ä Ø ä ç Ù Ø Ü Ù ä ß à Ú Ý â Þ ä à ß ì Ø ä Þ ä à Ù à í ß á Ø Ü Ü ç Ü Ø ß ß Ù å í å Ø Ù Ú Û Ø Ü Ý Þ â Þ Ø ß Ý Ú Þ â Þ ä à ß Ý ß Ù ä ë Ø å Ø Ù Ú Û Ø Ü Ý Þ á Ù Þ Ú Ø Ú ç á í à á Ø à Ú Þ å Ü Þ ç à ß à á Þ ß Ù ë ä Ù å Ù ç Ø ä ç Þ ã å à á Þ Ù ä ï Ý à ß Ý ß Þ è Ù ä
â Ø î Ù ä ë à á Þ â Þ Ø ß Ý Ú Þ â Þ ä à ß ñ õ á Þ å Ø Ù Ú Û Ø Ü Ý Þ á Ù Þ Ú Ø Ú ç á í á Ø ß à á Þ å ã Ü Ü ã æ Ù ä ë Ü Þ Û Þ Ü ß û

ýþó Ý ã à Þ è ï Ú Ù ç Þ ß ÿ Ý ä Ø è � Ý ß à Þ è � Ù ä Ø ç à Ù Û Þ â Ø Ú î Þ à ß å ã Ú Ù è Þ ä à Ù ç Ø Ü Ø ß ß Þ à ß ã Ú Ü Ù Ø é Ù Ü Ù à Ù Þ ß ÿ Ü Þ Û Þ Ü � �

ýþÙ ä ï Ý à ß ã à á Þ Ú à á Ø ä ó Ý ã à Þ è ï Ú Ù ç Þ ß Ù ä ç Ü Ý è Þ è æ Ù à á Ù ä Ü Þ Û Þ Ü � à á Ø à Ø Ú Þ ã é ß Þ Ú Û Ø é Ü Þ å ã Ú à á Þ Ø ß ß Þ à ã Ú Ü Ù Ø é Ù Ü Ù à í ì Þ Ù à á Þ Ú è Ù Ú Þ ç à Ü í ÿ Ù ñ Þ ñ Ø ß ï Ú Ù ç Þ ß � ã Ú Ù ä è Ù Ú Þ ç à Ü í
ÿ Ù ñ Þ ñ è Þ Ú Ù Û Þ è å Ú ã â ï Ú Ù ç Þ ß � ÿ Ü Þ Û Þ Ü � � � Ø ä è

ýþÙ ä ï Ý à ß å ã Ú à á Þ Ø ß ß Þ à ã Ú Ü Ù Ø é Ù Ü Ù à í à á Ø à Ø Ú Þ ä ã à é Ø ß Þ è ã ä ã é ß Þ Ú Û Ø é Ü Þ â Ø Ú î Þ à è Ø à Ø ÿ Ý ä ã é ß Þ Ú Û Ø é Ü Þ Ù ä ï Ý à ß � ÿ Ü Þ Û Þ Ü � �

õ á Þ Ü Þ Û Þ Ü Ù ä à á Þ å Ø Ù Ú Û Ø Ü Ý Þ á Ù Þ Ú Ø Ú ç á í æ Ù à á Ù ä æ á Ù ç á à á Þ å Ø Ù Ú Û Ø Ü Ý Þ â Þ Ø ß Ý Ú Þ â Þ ä à Ù ß ç Ø à Þ ë ã Ú Ù ß Þ è Ù ä Ù à ß Þ ä à Ù Ú Þ Ü í ß á Ø Ü Ü é Þ è Þ à Þ Ú â Ù ä Þ è ã ä à á Þ é Ø ß Ù ß ã å à á Þ Ü ã æ Þ ß à
Ü Þ Û Þ Ü Ù ä ï Ý à à á Ø à Ù ß ß Ù ë ä Ù å Ù ç Ø ä à à ã à á Þ å Ø Ù Ú Û Ø Ü Ý Þ â Þ Ø ß Ý Ú Þ â Þ ä à Ù ä Ù à ß Þ ä à Ù Ú Þ Ü í ñ

÷ ä Û Þ ß à â Þ ä à ß ã å à á Þ × Ý ä è ç Ø Ú Ú Ù Þ è Ø à å Ø Ù Ú Û Ø Ü Ý Þ Ø Ú Þ ç Ø à Þ ë ã Ú Ù ß Þ è Ù ä à á Þ Ü Þ Û Þ Ü � ç Ø à Þ ë ã Ú í ñ

õ á Þ ô ä Ù à á ã Ü è Þ Ú ß ð å Ý ä è Ù ß Ú Þ ï Ú Þ ß Þ ä à Þ è é í Ú Þ è Þ Þ â Ø é Ü Þ Ý ä Ù à ß ñ õ á Þ ß Þ Ý ä Ù à ß Ø Ú Þ Þ ä à Ù à Ü Þ è à ã è Ù ß à Ú Ù é Ý à Ù ã ä ß Ø ä è à ã ï Ø í â Þ ä à ã å Ø ï Ú ã ï ã Ú à Ù ã ä Ø à Þ ß á Ø Ú Þ ì é Ø ß Þ è ã ä
à á Þ × Ý ä è ð ß ä Þ à Ø ß ß Þ à Û Ø Ü Ý Þ ï Þ Ú Ý ä Ù à ã ä à á Þ Ú Þ è Þ â ï à Ù ã ä è Ø à Þ ñ õ á Þ Ú Þ Ü Þ Û Ø ä à â ã Û Þ â Þ ä à ß Ø Ú Þ ß á ã æ ä ã ä à á Þ ß à Ø à Þ â Þ ä à ã å â ã Û Þ â Þ ä à Ù ä Ý ä Ù à á ã Ü è Þ Ú ß ð å Ý ä è ñ

õ á Þ × Ý ä è á Ø ß ä ã Ú Þ ß à Ú Ù ç à Ù ã ä ß ã ä à á Þ ß Ý é ß ç Ú Ù ï à Ù ã ä Ø ä è Ú Þ è Þ â ï à Ù ã ä ã å Ý ä Ù à ß ñ õ á Þ Ú Þ Ù ß ä ã ß ï Þ ç Ù å Ù ç ç Ø ï Ù à Ø Ü Ú Þ ó Ý Ù Ú Þ â Þ ä à æ á Ù ç á Ù ß Ø ï ï Ü Ù ç Ø é Ü Þ ã ä à á Þ × Ý ä è ñ

õ á Þ × Ý ä è ð ß ã é � Þ ç à Ù Û Þ ß æ á Þ ä â Ø ä Ø ë Ù ä ë Ý ä Ù à á ã Ü è Þ Ú ß ð å Ý ä è Ø Ú Þ à ã ß Ø å Þ ë Ý Ø Ú è Ù à ß Ø é Ù Ü Ù à í à ã ç ã ä à Ù ä Ý Þ Ø ß Ø ë ã Ù ä ë ç ã ä ç Þ Ú ä ß ã à á Ø à Ù à ç Ø ä ç ã ä à Ù ä Ý Þ à ã ï Ú ã Û Ù è Þ
Ú Þ à Ý Ú ä ß à ã Ý ä Ù à á ã Ü è Þ Ú ß Ø ä è à ã â Ø Ù ä à Ø Ù ä Ø ß à Ú ã ä ë é Ø ß Þ ã å Ø ß ß Þ à ß Ý ä è Þ Ú â Ø ä Ø ë Þ â Þ ä à ñ
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For NBP Fullerton Asset Management Limited
(Formerly National Fullerton Asset Management Limited)

(Management Company)

ChairmanChief Executive
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For the year ended
June 30, 2009

For the year ended
June 30, 2010

Particulars

Net assets (Rs '000)
Net income (Rs '000)
Net Asset Value per unit (Rs)

Highest offer price per unit (Rs)
Lowest offer price per unit (Rs)
Highest redemption price per unit (Rs)
Lowest redemption price per unit (Rs)

Total Return of the fund
Capital Growth
Income Distribution

Interim distribution per unit
Final distribution per unit

Interim distribution
Final distribution
Average annual return (Launch Date January 22, 2007)
Since Inception to June 30, 2010
Since Inception to June 30, 2009
Since Inception to June 30, 2008
Since Inception to June 30, 2007

Portfolio Composition (See Fund Manager report)

Offer price per unit
Redemption price per unit

Distribution

Distribution dates

959,138
137,552

6.1681
6.3531
6.1681
7.1319
5.5287
6.9242
5.3677

16.74%
1.64%

15.10%

0.9163

Nil
5-Jul-10

-11.84%

1,331,311
(1,117,474)

6.0685
6.2506
6.0685

11.3508
4.2803

11.0202
4.1556

-45.63%
-45.63%

0.00%

Nil
Nil

-24.48%

2,565,736
(86,957)
11.1621
11.2038
10.8599
14.6622
10.4616
14.2175
10.1393

-2.65%
-7.65%
5.00%

0.3022
0.3022

15-Apr-08
3-Jul-08

38.91%

For the year ended
June 30, 2008

For the period
ended from January
15 to June 30, 2007

1,460,323
442,474
12.0871
12.5175
12.0871
12.5183

8.0038
12.0879

7.7049

43.47%
20.87%
22.60%

2.2600

5-Jul-07

43.47%

e f g f h i h j f k l m g n f m h o l k o i g j p h q n j k f j h p h n n g o q r s q j t q p g f q u h k l l v f v o h m h o l k o i g j p h g j t f w g f v j q f m o q p h n g j t q j u h n f i h j f o h f v o j n i g s x k
t k y j z g n y h r r g n v m


